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Poznan, 29 marca 2021 r.

Vercom ogtasza zamiar debiutu na GPW

Vercom S.A., dynamicznie rosngca spétka technologiczna, dostarczajgca chmurowe rozwigzania
w modelu CPaaS (Communication Platform-as-a-Service), finalizuje postepowanie prospektowe
i przygotowuje sie do rozpoczecia pierwszej oferty publiczne;.

Podstawowe informacje o Spétce:

Grupa Vercom to wiodgcy w regionie CEE dostawca platform komunikacyjnych w chmurze
(CPaaS), ktére umozliwiajg firmom budowanie i rozwijanie trwatych relacji z odbiorcami za
posrednictwem wielu kanatéw komunikacji.

Rozwigzania Grupy pomagaja jej klientom i partnerom przezwyciezy¢ ztozonos¢ komunikacji,
automatyzowaé oraz zwieksza¢ jej skale, zachowujgc przy tym wysoka dostarczalnosé
i efektywnos$¢ — a wszystko to w szybki, bezpieczny i niezawodny sposéb. Wspierajg wszystkie
najpopularniejsze kanaty komunikacji: sms, email, push oraz komunikatory (OTT).

Grupa posiada zdywersyfikowany, rosngcy portfel klientéw obejmujacy podmioty z réznych
sektoréw gospodarki. Dominujgca grupe odbiorcéw, ktéra w 2020 roku odpowiadata za ok.
75% przychoddw Grupy, stanowia firmy e-commerce oraz podmioty wspierajace ekosystem e-
commerce (m.in. logistyka, ptatnosci elektroniczne, digital marketing).

Rosnaca liczba transakcji e-commerce wspiera dynamiczny wzrost skali dziatalnosci Grupy —
kazda transakcja zakupu w Internecie wigze sie z koniecznoscig wysytki wielu komunikatow:
od potwierdzenia zamdwienia, przez autoryzacje ptatnosci, okreslenie statusu dostawy, po
wystawienie elektronicznej faktury. Obstugujac wiele wiodgcych marek obecnych na polskim
rynku, takich jak: Allegro, OLX.pl, eobuwie.pl, Answear.com, Rossmann, Zabka, mBank, IKEA,
kazdego dnia Grupa Vercom dostarcza miliony wiadomosci. Grupa obstuguje ponad 11,4 tys.
podmiotéw, ktére wystaty w 2020 r. ponad 20 mld wiadomosci z wykorzystaniem technologii
dostarczanych przez Grupe Vercom.

Potwierdzona zdolnos$¢ szybkiego wzrostu organicznego — skumulowany roczny wskaznik
wzrostu (CAGR) za lata 2018-2020 wynidst 33% dla przychoddéw, 57% dla EBITDA Operacyjnej
oraz 78% dla zysku netto. W ujeciu proforma, tj. z uwzglednieniem akwizycji czeskiej Grupy
ProfiSMS, w 2020 roku przychody wyniosty 144 min zt, a EBITDA Operacyjna 31 min zt.

Strategia Grupy zaktada umacnianie pozycji jednego z wiodacych dostawcéw technologii
CPaaS w regionie Europy Srodkowowschodniej poprzez wzrost organiczny oraz selektywne
przejecia. Jednym z celéw Grupy jest co najmniej podwojenie wartosci znormalizowanego
wyniku EBITDA Operacyjnej do korica roku 2023.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie promocyjny (reklama) i w zadnym wypadku nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji o nabyciu
papieréw wartosciowych spotki Vercom S.A. (,,Spétka”). Prospekt, wraz z innymi dokumentami wymaganymi przez przepisy prawa jak suplementy do prospektu,
bedzie jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o Spoétce. Prospekt bedzie opublikowany po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego na stronie internetowej Spétki pod adresem http://www.vercom.pl



Podstawowe informacje na temat rynku CPaaS:

= (CPaaS (Communication Platform as a Service) to rozwigzanie umozliwiajgce komunikacje
pomiedzy firmami a ich klientami za posrednictwem jednej dedykowanej platformy.

= Platforma porzadkuje komunikacje w ramach uzupetniajgcych sie kanatéw sms, e-mail, push
oraz OTT (Viber).

= Dzieki integracji wszystkich kanatéw i ustug w jednym miejscu komunikacja z klientem jest
spdjna, w wiekszym stopniu zautomatyzowana, a dzieki temu efektywniejsza i relatywnie
tansza.

=  Platformy CPaaS szybko zdobywajg popularno$é, a na co dzieh korzystajg z nich podmioty
z praktycznie kazdej branzy, gdzie kontakt z klientami ma fundamentalne znaczenie (m.in. e-
commerce, retail, finanse, logistyka, telekomunikacja, digital marketing, instytucje rzgdowe
etc.).

= Rynek CPaaS dynamicznie sie rozwija. Wedtug analiz Juniper Research globalny rynek CPaa$
wzrosnie z 7,1 mld USD w 2019 r. do 26,0 mld USD 2025 r., co implikuje wskaznik CAGR na
poziomie 30%.

=  Gtéwnymi stymulantami wzrostu tego rynku jest dynamiczny rozwdj e-commerce, coraz
powszechniejsze wykorzystywanie rozwigzan MarTech’owych oraz szeroko pojeta cyfryzacja
spoteczenstwa.

- Dziatamy w segmencie B2B, jednak na co dzien praktycznie kazdy moze dostrzec efekty naszej pracy
m.in. podczas zakupow w Internecie, autoryzacji ptatnosci, czy tez zamawiania taxi lub jedzenia.
Dziatamy na szerokq skale, nasza oferta jest kompleksowa a technologia wszechobecna i wystepuje
w praktycznie kazdej branzy, gdzie komunikacja pomiedzy firmq a klientem jest kluczowa. Jestesmy
fundamentem cyfrowego swiata. Korzystamy z dynamicznego rozwoju e-commerce oraz cyfrowej
transformacji w praktycznie wszystkich sektorach gospodarki. Dzieki temu mamy nieograniczong
przestrzen do skalowania naszych rozwiqzan opartych na modelu CPaaS. — moéwi Krzysztof Szyszka,
prezes zarzadu Vercom.

Przestanki wejscia na gietde:
= Wzmocnienie wizerunku w Polsce i zagranica.
= tatwiejszy dostep do finansowania.

=  Mozliwos¢ wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikéw.

Szczegéty planowanego debiutu:

= Debiut Vercom na GPW bedzie wigzat sie z publiczng subskrypcjg nowo emitowanych akcji oraz
sprzedazg istniejgcych akcji.

= Wplywy z emisji Vercom przeznaczy na rozwoj skali biznesu Grupy.

= R22S.A. nie zamierza uczestniczy¢ w ofercie i zachowa swéj pakiet akgji.

=  Pekao Investment Banking S.A. petni role Globalnego Koordynatora oraz Wspotprowadzgcego
Ksiege Popytu. mBank petni role Wspodtkoordynatora oraz Wspdtprowadzacego Ksiege Popytu.
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Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Biuro Maklerskie Pekao petni role Wspétprowadzacego Ksiege
Popytu. Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce petni role Wspoétmenedzera.

- Skala naszej dziatalnosci rosnie bardzo szybko. Uwazamy, ze jestesmy gotowi stac sie samodzielng
spotkq na gietdzie. Liczymy na uwolnienie wartosci Vercom zaréwno po stronie naszej Grupy, jak i
gfdwnego akcjonariusza R22 S.A. Wejscie na gietde bedzie wigzato sie m.in. z nowq emisjq, dzieki ktorej
bedziemy mogli jeszcze szybciej skalowac nasz biznes i wzmocni¢ pozycje Grupy Vercom. — dodaje
Krzysztof Szyszka, prezes zarzagdu Vercom.

Kluczowe przewagi Grupy Vercom:

Jeden z wiodgcych graczy na atrakcyjnym rynku CPaaS w Polsce oraz Czechach

= Wiodaca pozycja rynkowa pod wzgledem skali prowadzone] dziatalnosci, kompleksowosci
oferty oraz jakosci $wiadczonych ustug.

= Oferta Grupy stanowi opcje pierwszego wyboru dla klientow oczekujgcych ustug obejmujacych
komunikacje w kanatach sms, email, push oraz komunikatory OTT (Viber).

=  Ekspozycja na atrakcyjny rynek ustug CPaaS, ktdérego globalna wartos¢ w latach 2020-2025
bedzie rosta wedtug Juniper Research w sredniorocznym tempie CAGR na poziomie ok. 30%.

Szeroka baza klientéw z duzg ekspozycig na rynek e-commerce

= Zdywersyfikowany portfel ponad 11,4 tys. klientéw, poczawszy od matych firm po duze
przedsiebiorstwa.

=  Wieloletnie relacje z liderami poszczegdlnych segmentéw rynku, w tym Allegro, OLX.pl,
eobuwie.pl, Answear.com, Rossmann, Zabka, mBank, IKEA. W 2020 r. udziat przychodéw od
klientéw e-commerce wynidst ok. 75%.

Kompleksowa oferta

= Jeden z nielicznych podmiotéw na rynku oferujagcy w ramach jednej platformy narzedzia
umozliwiajgce automatyzacje komunikacji w kilku kanatach, tj. sms, e-mail, push,
komunikatory OTT (Viber).

= Mozliwosé rozszerzenia oferty o kolejne komunikatory OTT, takie jak: Messenger, WhatsApp
oraz kanat RCS.

=  Duzy potencjat cross-sell ustug — w 2020 roku jedynie ok. 25% przychoddéw z platform
komunikacji pochodzito od klientéw korzystajacych z przynajmniej dwdch kanatéow
komunikacji.

Scista wspdtpraca z dostawcami technologii

= Bezposrednia wspodtpraca ze wszystkimi istotnymi dostawcami technologii w kanale sms, e-
mail oraz push, zapewnia wysoka przepustowosc i dostarczalnosé komunikatéw oraz pozwala
oferowac zaawansowane funkcjonalnosci.

= Dostep do najnowszych technologii na zasadzie ,early adopter” pozwala szybciej wdrazaé
nowatorskie rozwigzania.

Specjalistyczne kompetencje potwierdzone trwatymi relacjiami z klientami
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= Zespot okoto 80 osdéb o wysokich i unikalnych kompetencjach w obszarze ustug
programistycznych, telekomunikacji oraz wsparcia rozwoju klienta.

= Ponad 15 lat doswiadczenia w rozwigzywaniu problemoéw klientéw w obszarze komunikacji.

= Trwatosc¢ relacji handlowych potwierdzona wysoka dynamika wskaznika NER, ktéry informuje
o sprzedazy do powtarzalnej grupy klientow (wskaznik NER wynosit 120%, 124% oraz 126%
odpowiednio w latach 2018, 2019 oraz 2020) oraz bardzo niskim poziomem churnu
przychodéw ($rednio ok. 3% w latach 2018-2020).

Wysoka dynamika przychoddéw i powtarzalny cashflow

= Potwierdzona zdolnos¢ szybkiego wzrostu organicznego — skumulowany roczny wskaznik
wzrostu (CAGR) za lata 2018-2020 wynidst 33% dla przychodéw, 57% dla EBITDA Operacyjnej
oraz 78% dla zysku netto.

= (QOgraniczone zapotrzebowanie na inwestycje w $rodki trwate i wartosci niematerialne oraz
kapitat obrotowy pozwala generowaé znaczace, powtarzalne przeptywy pieniezne: relacja
przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej netto do EBITDA Operacyjnej wyniosta w latach 2018-
2020 - odpowiednio - 97%, 80% i 97%.

Kompetencje w skutecznym przejmowaniu podmiotéw

= Grupa Vercom dokonata szeregu akwizycji, dzieki ktdrym wypracowata kompetencje do
skutecznej integracji produktowej i organizacyjnej przejmowanych podmiotow.

=  Przyktadem efektywnej integracji byto przejecie spétki SerwerSMS, ktérej klienci w 2020 roku
wygenerowali ponad dwukrotnie wiecej przychoddéw w stosunku do roku przejecia (2017).

= W 2020 roku Grupa przejeta ProfiSMS, tj. lidera czeskiego rynku CPaaS wyspecjalizowanego
w kanale sms, co stanowi pierwszy krok w realizacji strategii ekspansji zagranicznej i stwarza
korzystne perspektyw cross-sellingu ustug.

=  Grupa skutecznie realizowata réwniez przejecia mniejszych podmiotéw oferujgcych ustugi
komplementarne lub zapewniajgce dostep do nowych technologii (User.com, Appchance).

Strategia rozwoju Vercom:

Silna pozycja rynkowa

= Umacnianie pozycji jednego z wiodgcych dostawcodw technologii umozliwiajacej
automatyzacje i integracje procesow komunikacji w formule CPaaS w regionie CEE, przy
jednoczesnym zwiekszaniu ekspozycji globalnej poprzez przejecia kolejnych podmiotéw.

Rozszerzenie zakresu wspdtpracy z klientami

= Zwiekszenie sprzedazy do obecnych klientow poprzez przejmowanie ustug komunikacji
w kolejnych obszarach ich dziatalnosci operacyjnej. Punktem startowym sg czesto komunikaty
marketingowe, do ktdrych z czasem dofaczajg inne komunikaty, az po autoryzacje transakcji
i ptatnosci.

Skalowanie dzieki cross-sell

= Cross-selling ustug poprzez promowanie korzysci ptyngcych z zastosowywania strategii
komunikacji wielokanatowej. Mozliwe uzupetnienie oferty produktowej o narzedzia i ustugi
bazujgce na wykorzystaniu komunikatoréw (Messenger, WhatsApp) oraz kanatu RCS.
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bedzie jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o Spoétce. Prospekt bedzie opublikowany po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego na stronie internetowej Spoétki pod adresem http://www.vercom.pl



Skalowalny rozwdj razem z klientem

=  Grupa Vercom rosnie razem z klientem, ktdry zwiekszajac sprzedaz i rynki swojej dziatalnosci,
zwieksza wolumen wysytanych komunikatéw i liczbe wykorzystywanych kanatéw komunikacji.

Podwojenie skali dziatalnosci do 2023 roku

=  Przynajmniej podwojenie wartosci znormalizowanego wyniku EBITDA Operacyjnej w roku
2023 w stosunku do 2020 roku, przy jednoczesnym utrzymaniu historycznego poziomu
rentownosci.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Vercom (w min PLN):

2020 wyniki
2018 2019 2020* pro-forma**
Przychody ze 58,5 77,9 116,6 143,6
sprzedazy
Zysk brutto ze 16,3 24,9 35,5 41,8
sprzedazy
Marza brutto 28% 32% 30% 29%
EBIT 8,1 16,5 23,3 28,0
Marza operacyjna 14% 21% 20% 19%
EBITDA operacyjna 10,2 19,0 26,0 31,2
Marza EBITDA
arza £t 17% 24% 22% 22%
operacyjna
Zysk netto 6,1 14,5 19,4 23,0
Marza zysku netto 10% 19% 17% 16%
Zadtuzenie netto na 0,3 14,1 39,0 351

koniec okresu

* Uwzgledniajg wyniki finansowe Grupy ProfiSMS od daty konsolidacji, tj. 7 pazdziernika 2020

** Uwzgledniajg wyniki finansowe Grupy ProfiSMS w 2020 r.

Niniejszy materiat stanowi ma charakter wytgcznie promocyjny (reklama) i w zadnym wypadku nie powinien
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji o nabyciu papieréw wartosciowych spétki Vercom S.A. (,,Spétka”).
Prospekt przygotowany w zwigzku z ofertg publiczng akcji Spotki (,Akcje”) na terytorium Polski i ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Oferta”) bedzie jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
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informacje o Spdtce oraz ofercie publicznej papieréw wartosciowych Spotki w Polsce (,,Prospekt”). Spotka bedzie
mogta przeprowadzi¢ Oferte w Polsce po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz jego
publikacji. Zadna osoba nie moze polega¢ w jakimkolwiek celu na informacjach zawartych w niniejszym
ogtoszeniu ani na ich doktadnosci, rzetelnosci lub kompletnosci.

Zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumie¢ jako poparcia tego organu dla
Akcji oferowanych lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym. Potencjalni inwestorzy powinni
przeczytaé Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i
korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w Akcje.

Prospekt, wraz z innymi dokumentami wymaganymi przez przepisy prawa jak suplementy do prospektu, bedzie
jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Spotce. Prospekt bedzie opublikowany po
jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego na stronie internetowej Spodtki pod adresem
http://www.vercom.pl/

Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do publikacji i dystrybucji bezposrednio lub posrednio w Standach
Zjednoczonych Ameryki ani do podmiotéw amerykanskich (ang. ,,U.S. persons”) (zgodnie z definicjg tego terminu
zawartg w Regulacji S wydanej na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z
pozniejszymi zmianami). Rozpowszechnianie tego materiatu w niektdrych panstwach moze by¢ zabronione.
Niedozwolona jest dystrybucja niniejszego materiatu na terytorium Kanady, Japonii lub Australii. Informacje
zawarte w materiale nie stanowig oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia papierow
wartosciowych w zadnej jurysdykcji w tym Kanadzie, Japonii lub Australii. Niniejszy dokument (oraz zawarte w
nim informacje) nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych, ani tez zaproszenia do
sktadania ofert nabycia papierow wartosciowych, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub
Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktdrej taka oferta lub zaproszenie bylyby sprzeczne z prawem.
Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pdzniejszymi zmianami (U.S. Securities Act of
1933, ,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) i nie bedg oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Informacje tu zawarte mogg stanowic stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia takie mogg by¢
identyfikowane poprzez uzycie okreslen dotyczacych przysztosci, takich jak np. ,moze”, ,bedzie”, ,spodziewa
sie”, ,jest oczekiwany”, ,powinno”, ,przewiduje sie”, ,uwazac”, ,sadzi¢”, ,zaktada sie”, a takze ich zaprzeczen,
ich odmian lub zblizonych terminéw. Stwierdzenia dotyczace przysztosci wigzg sie z szeregiem znanych i
nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga wptyna¢ na wyniki, poziom dziatalnosci,
osiggane cele Spotki i spowodowal, ze bedg one istotnie rézne od zaktadanych przysztych wynikow. Z
zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, Spoétka nie zobowigzuje sie do aktualizowania ani
weryfikowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci, ktére moga by¢ tu zawarte w przypadku
wystgpienia jakichkolwiek przysztych zdarzen, powziecia nowych informacji czy wystgpienia jakichkolwiek innych
okolicznosci.
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