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ᵠầầq˥αʄ̑ȶ˥̮ʢΒ

נ

^ЅΒʢϳ˥ʢϷ˥̵ˈς˒˥α̮ȶςʢΒ˥ȶ̑ᵛЅͅϒȶˈΒʢʢςςͅ˒ʢ˃ͅ ̑̑ͅϷ˥̵ˈ̑˥̮˥ςȶς˥̵ͅαᵟ

Ǘ˒ʢ˥̵˃ͅΒ̮ȶς˥̵ͅΆΒͅϳ˥ʐʢʐϷȶαΆΒʢΆȶΒʢʐɽЅȃ|Ƽfžšǉᴥ ᴛᴥς˒ʢgf̮ͅΆȶ̵Ѕᵏᴜ˃ͅΒ˥̵ ˃ͅΒ̮ȶς˥̵ͅȶ̑ΆϒΒΆͅαʢᾳ̵̑Ѕȶ̵ʐ˃ͅΒς˒ʢΆϒΒΆͅαʢᾳ ς˃˒˥αΆΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅᴛς˒ʢ
ᵍƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅᵍᴜǗᴥ˒˥αƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅʐͅʢᾳ̵ ςʄ̵ͅας˥ςϒςʢͅΒ˃ ͅΒΆ̮ȶΒςͅ˃ȶ̵ʐα˒ͅϒ̑ʐ̵ͅςɽʢςΒʢȶςʢʐȶαȶ̵ͅ ˃˃ʢΒͅΒΆΒͅΆͅαȶ̑ς ᾳϒɽαʄΒ˥ɽʢ˃ͅΒᵛϒ̵ʐʢΒϷΒ˥ςʢͅΒ
ͅς˒ʢΒϷ˥αʢȶʄΎϒ˥Βʢȶ̵ЅαʢʄϒΒ˥ς˥ʢᾳ ς˃˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅǗᴥ˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕ˥ᾳ̵ςΒʢαΆ̵ͅα˥ɽ̑ʢ˃ͅΒς˒ʢͅϒςʄ̮ͅʢͅ ȶ˃̵Ѕʐʢʄ˥α˥̵ͅͅΒȶʄς˥̵ͅςȶ̉ʢ̵ͅ ς̵˒ʢɽȶα˥ᾳ ς˃˒˥α
ƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅƼᴥʢαΆ̵ͅα˥ɽ˥̑˥ςЅ˃ͅΒς˒ʢʢ˃˃ʢʄςᾳ ȶ˃̵Ѕȶʄς˥̵ͅᾳΒʐʢʄ˥α˥̵ͅαςȶ̉ʢ̵̑˥ʢαᾳ̑ʢ̑ЅϷ˥ςς˒˒ʢΒʢʄ˥Ά˥ʢ̵ςͅ ς˃˒ʢƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅǗᴥ˒ʢƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅʄ̵ͅςȶ˥̵α
˃ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςας˒ȶςΒʢ˃̑ʢʄςς˒ʢʄϒΒΒʢ̵ςȶααʢαα̮ʢ̵ςͅ ς˃˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅͅΒȶvας˒ʢʄȶαʢ̮ȶЅɽʢςv˒ʢšȶ̵ȶˈʢ̮ʢ̵ς^ͅȶΒʐᵛϷ˥ςΒ˒ʢαΆʢʄςς ʢͅЀςʢΒ̵ȶ̑
˃ȶʄςͅΒαᵛɽϒα˥̵ʢαααςΒȶςʢˈЅᵛΆ̑ȶ̵αȶ̵ʐͅɽ́ʢʄς˥ϳʢᾳ ς˃˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕ˃ͅΒ˥ςα˃ϒςϒΒʢͅΆʢΒȶς˥̵ͅαǗᴥ˒ʢαʢ˃ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςαΒʢ̑ȶςʢς ςͅ˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕȶ̵ʐ
ς˒ʢαʢʄςͅΒαȶ̵ʐ˥̵ʐϒαςΒ˥ʢα˥ Ϸ̵˒˥ʄς˒˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅͅΆʢΒȶςʢαÇᴥͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςα˥̵ʄ̑ϒʐʢαςȶςʢ̮ʢ̵ςας˒ȶςʄ̵ͅςȶ˥̵ϷͅΒʐααϒʄȶ˒αg ʢЀΆʢʄςαᵍᵛ
ᵍ˥̵ςʢ̵ʐαᵍᵛᵍΆ̑ȶ̵αᵍᵛᵍɽʢ̑˥ʢϳʢαᵍᵛᵍȶ̵ς˥ʄ˥Άȶςʢαᵍᵛᵍ˒ȶαΆ̑ȶ̵αᵍᵛᵍȶ˥̮αᵍᵛᵍ̮ȶЅᵍᵛᵍϷͅϒ̑ʐᵍᵛᵍʄͅϒ̑ʐᵍᵛᵍϷ˥̑̑ᵍȶ̵ʐͅς˒ʢΒα˥̮˥̑ȶΒαςȶςʢ̮ʢ̵ςαΒʢ̑ȶς˥̵ˈςͅ˃ ϒςϒΒʢʢϳʢ̵ςᾳΒ
ʄ˥Βʄϒ̮αςȶ̵ʄʢαᵜ ̑̑˃ͅ ΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςα˥ς̵˒˥αƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅȶʐʐΒʢαα̮ȶςςʢΒᾳ Β˃˥α̉ȶ̵ʐϒ̵ʄʢΒςȶ˥̵ςЅᵜ ʄʄͅΒʐ˥̵ˈ̑Ѕᵛς˒ʢЅʄ̵ͅας˥ςϒςʢͅΒ̮ȶЅʄ̵ͅας˥ςϒςʢ
˥̮ΆͅΒςȶ̵ς˃ȶʄςͅΒας˒ȶςʄͅϒ̑ʐʄȶϒαʢȶʄςϒȶ̑ʄ˥Βʄϒ̮αςȶ̵ʄʢας ʐͅ˥˃˃ʢΒ̮ȶςʢΒ˥ȶ̑̑Ѕ˃Βͅς̮˒ͅαʢȶ̵ς˥ʄ˥Άȶςʢʐ˥̵ͅ ΒȶΒ˥α˥̵ˈ˃Βͅς̮˒ʢαʢαςȶςʢ̮ʢ̵ςαᵜ ̑̑˃ͅ ΒϷȶΒʐᴱ
̑̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςα˥ς̵˒˥αƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅΒʢ˃̑ʢʄςς˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅᵌαʄϒΒΒʢ̵ςʢЀΆʢʄςȶς˥̵ͅᾳ˃˃ϒςϒΒʢʢϳʢ̵ςαȶ̵ʐȶΒʢαϒɽ́ʢʄςς ςͅ˒ʢ˥̮ Άȶʄςͅ ɽ˃ͅςς˒˒ʢαʢȶ̵ʐͅς˒ʢΒ
Β˥α̉αᵛϒ̵ʄʢΒςȶ˥̵ς˥ʢαȶ̵ʐȶααϒ̮Άς˥̵ͅαʄ̵ͅʄʢΒ̵˥̵ˈς˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕᵌαɽϒα˥̵ʢααᵛΆʢΒ˃ͅΒ̮ȶ̵ʄʢᵛʐʢϳʢ̑ͅΆ̮ʢ̵ςαςΒȶςʢˈЅȶ̵ʐ̑˥Ύϒ˥ʐ˥ςЅǗᴥ˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕʐͅʢᾳ̵ ς
ϒ̵ʐʢΒςȶ̉ʢς Άͅϒɽ̑˥ʄ̑ЅϒΆʐȶςʢͅΒαϒΆΆ̑ʢ̮ʢ̵ςȶ̵Ѕ˃ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςαȶαȶΒʢαϒ̑ςͅ˃̵ ʢϷ˥ ̵˃ͅΒ̮ȶς˥̵ͅᵛ˃ϒςϒΒʢʢϳʢ̵ςᾳΒͅ ς˒ʢΒϷ˥αʢᵜ ̑α̑ϒɽαʢΎϒʢ̵ς
ϷΒ˥ςςʢ̵ȶ̵ʐͅΒȶ̑˃ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςαΒʢ̑ȶς˥̵ˈς ςͅ˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅͅΒΆʢΒᾳ̵αȶʄς˥̵ˈͅ ɽ̵ʢ˒ȶ̑˃ͅ ς˃˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅȶΒʢʢЀΆΒʢαα̑Ѕαϒɽ́ʢʄς˥ς̵˒ʢ˥Βʢ̵ς˥ΒʢςЅςͅ
ς˒ʢΆΒͅϳ˥α˥̵ͅᾳ ς˃˒˥αΆȶΒȶˈΒȶΆ˒ăᴥ Ά̵ȶΒς˥ʄϒ̑ȶΒᵛɽʢ˃ͅΒʢ̮ȶ̉˥̵ˈȶ̵˥ ̵ϳʢας̮ʢ̵ςʐʢʄ˥α˥̵ͅᵛΆͅςʢ̵ς˥ȶ̑˥̵ϳʢαςͅΒαα˒ͅϒ̑ʐςȶ̉ʢ˥̵ ςȶͅʄʄͅϒ̵ςς˒ʢȶ˃ͅΒʢ̮ʢ̵ς˥̵ͅʢʐ
˃ȶʄςͅΒαᵛϷ˒˥ʄ˒̮ȶЅʄȶϒαʢȶʄςϒȶ̑Βʢαϒ̑ςας ʐͅ˥˃˃ʢΒ˃Βͅς̮˒ͅαʢʢЀΆΒʢααʢʐ˥ ς̵˒ʢ˃ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςαǗᴥ˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕʐͅʢᾳ̵ ς˥̵ςʢ̵ʐς̮ͅ ȶ̉ʢͅΒ
ʐ˥αςΒ˥ɽϒςʢȶ̵Ѕȶ̵̵ʢЀʢαᵛȶ̮ʢ̵ʐ̮ʢ̵ςαᵛϒΆʐȶςʢᾳΒΒʢϳ˥α˥̵ͅας ȶ̵ͅЅ˥̵˃ͅΒ̮ȶς˥̵ͅᵛͅΆ˥̵˥̵ͅᾳΒ˃ ͅΒϷȶΒʐᴱ̑ ̉ͅͅ˥̵ˈαςȶςʢ̮ʢ̵ςαʄ̵ͅςȶ˥̵ʢʐ˥ς̵˒˥αƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅ˥̵
ͅΒʐʢΒς Βͅʢ˃̑ʢʄςʄ˒ȶ̵ˈʢα˥ ʢ̵ϳʢ̵ςαᵛʄ̵ͅʐ˥ς˥̵ͅᾳΒʄ˥Βʄϒ̮αςȶ̵ʄʢαᵛȶ̵ʐʐʢʄ̑ȶΒʢας˒ȶς˥ς˥αϒ̵ʐʢΒ̵ͅͅ ɽ̑˥ˈȶς˥̵ͅς ʐͅ ᾳͅᴥũ ΒͅʢΆΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅᵛϷȶΒΒȶ̵ςЅͅΒ
ϒ̵ʐʢΒςȶ̉˥̵ˈᵛʢЀΆΒʢαᾳΒ˥ ̮Ά̑˥ʢʐᵛ˥α̮ȶʐʢȶας ςͅ˒ʢȶʄʄϒΒȶʄЅᵛʄ̮ͅΆ̑ʢςʢ̵ʢααȶ̵ʐʄͅΒΒʢʄς̵ʢαᾳ ς˃˒ʢ˥̵ ˃ͅΒ̮ȶς˥̵ͅͅΒͅ Ά˥̵˥̵ͅαʄ̵ͅςȶ˥̵ʢʐ˥ς̵˒˥αƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅᵜ
Ǘ˒ʢf̮ͅΆȶ̵Ѕα˒ȶ̵̑̑ͅςɽʢ̑ ˥ȶɽ̑ʢ˃ͅΒȶ̵Ѕʐȶ̮ȶˈʢȶΒ˥α˥̵ˈ˥ʄ̵̵̵ͅʢʄς˥̵ͅϷ˥ςς˒˒ʢϒαʢͅ ς˃˒ʢƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅͅΒ˥ ςαʄ̵ͅςʢ̵ςᾳΒ˃ͅΒȶ̵Ѕͅς˒ʢΒς˥ς̑ʢΒʢ̑ȶςʢʐς ςͅ˒ʢ
ƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅǗᴥ˒ʢƴΒʢαʢ̵ςȶς˥̵ͅʐͅʢᾳ̵ ςʄ̵ͅας˥ςϒςʢͅΒ˃ͅΒΆ̮ȶΒςͅ˃ȶv̵ʐα˒ͅϒ̑ʐ̵ͅςɽʢʄ̵ͅαςΒϒʢʐȶαȶ̵ͅ ˃˃ʢΒᵛȶ̵˥ ̵ϳ˥ςȶς˥̵ͅς ΆͅϒΒʄ˒ȶαʢͅΒς̮ͅȶ̉ʢȶ̵ͅ ˃˃ʢΒᵛ
ͅΒȶας˒ʢɽȶα˥α˃ͅΒȶ̵Ѕʐʢʄ˥α˥̵ͅςͅ˥̵ϳʢας˥ȶ̵̵ЅαʢʄϒΒ˥ς˥ʢᾳ ς˃˒ʢf̮ͅΆȶ̵ЅͅΒ˥ςααϒɽα˥ʐ˥ȶΒ˥ʢαᵜ



ᵟầž̵ʢầͅ˃ầς˒ʢầ̮ͅαςầ
αϒʄʄʢαα˃ϒ̑ầăƴžầ
αςͅΒ˥ʢαầ̵ͅầς˒ʢầȆǉ|ầ
˥̵ầΒʢʄʢ̵ςầЅʢȶΒα



ăƴžầầầầầầầầầầầầầǗͅʐȶЅ ף

ŖǗšầ|^ăǗq

ầףЀמןןầầầầầầầרנ

fϒας̮ͅʢΒα

 רЀממקᵛףשầầầầầầầממףᵛןן

ʐʐΒʢααȶɽ̑ʢầ̮ȶΒ̉ʢς

f||ầầầầầầầË̑ͅɽȶ̑Ѐףן 

ᵠầß˥ˈ˒̑Ѕầαϒʄʄʢαα˃ϒ̑ầףЅʢȶΒαầ̵ͅầȆǉ|



פ

קע

פף

מצ

פק

קע

פפ

פר

מןן

2021 2022 2023 2024

IPO ESOP target

EBITDA (organic + M&A*)

ᶍầ̵ ̵ϒȶ̑˥Мʢʐ|^ăǗq ầͅ˃ầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầȶʄΎϒ˥Βʢʐầ˥̵ầŇϒ̵ʢầננמנầȶ̮ͅϒ̵ςαầςͅầʄᵜầƴŖũầ̮מנ

ă̵˥ς˥ȶ̑ầăƴžầ|ǉžƴầ˃˥̵ȶ̵ʄ˥ȶ̑ầςȶΒˈʢςầȶGʐ́ϒαςʢʐầ|^ăǗq ầᴤƴŖũᴜ̮ầ

ᵠầȆʢầȶΒʢầʄ̵ͅα˥αςʢ̵ς̑ЅầʢЀʄʢʢʐ˥̵ˈầ˃˥̵ȶ̵ʄ˥ȶ̑ầςȶΒˈʢςα
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1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

Dec 21 Apr 22 Aug 22 Dec 22 Apr 23 Aug 23 Dec 23 Apr 24 Aug 24 Dec 24

|ǉžƴầςȶΒˈʢςầףנמנầᴤƴŖũầמשầΆᵜαᵜᴜ

ă̵ʄΒʢȶαʢầ
α˥̵ʄʢầăƴž

Ѐע

ầφעЀầ̮ȶΒ̉ʢςầʄȶΆầˈΒͅϷς˒ầα˥̵ʄʢầăƴž

צ

ᶍפנầ̮ȶΒầק

ננầšȶΒầק

ᶍầ ̵̵ͅϒ̵ʄʢ̮ʢ̵ςầͅ˃ầ̮ȆăËמףầȶ̵̵ϒȶ̑ầϒΆʐȶςʢ

šȶΒ̉ʢςầʄȶΆ˥ςȶ̑˥Мȶς˥̵ͅầᴤƴŖũ̮ᴜầ



ᵟầ̵ ͅς˒ʢΒầΒʢʄͅΒʐầЅʢȶΒầ
ϒ̵ʐʢΒΆ˥̵̵ʢʐầɽЅ
ᶁמעṯầͅΒˈȶ̵˥ʄầˈΒͅϷς˒



ËΒͅααầΆΒͅ˃˥ς ËΒͅϷς˒ầЅᴭЅ

ƴŖũầ̮ןננ ᶁננṯầ

ʐ́ᵜầ|^ăǗq

ƴŖũầ̮מןןầ ᶁמעṯầ

ũʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢᶍ

ƴŖũầ̮קק ᶁףעṯ

ᵠầǉʄȶ̑ʢầɽʢЅ̵ͅʐ
רר

ᵠầףנמנầϷȶαầȶ̵ͅς˒ʢΒầΒʢʄͅΒʐầЅʢȶΒ

ᶍầũʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢầ˥̵ầענמנầȶʐ́ϒαςʢʐầ˃ͅΒầƴŖũầ̮עןầΆΒͅ˃˥ςầ̵ͅầαȶ̑ʢầͅ˃ầα˒ȶΒʢαầ˥̵ầǣαʢΒᵜʄ̮ͅ



פנ

פע שע
ןע

רפ

קק

2022 2023* 2024

Dividend

Net Income

ש

ᵠầ ςςΒȶʄς˥ϳʢầΆʢΒαΆʢʄς˥ϳʢầͅ˃ầˈΒͅϷ˥̵ˈầʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐα

š˥̵˥̮ϒ̮ầʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐầΆȶЅͅϒςΒʢαϒ̑ς˥̵ˈầ
˃Β̮ͅầȃʢΒʄ̮ͅầʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐầΆ̑ͅ˥ʄЅ

ᴤᶁמפṯầͅ˃ầʄ̵ͅᾳ̑˥ʐȶςʢʐầ̵ʢςầΆΒͅ˃˥ςᴜ

ũʢςầΆΒͅ˃˥ςᵛầʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐầΆȶЅͅϒςầᴤƴŖũ̮ᴜầ

ᶍầũʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢầ˥̵ầענמנầȶʐ́ϒαςʢʐầ˃ͅΒầƴŖũע̮ן ầΆΒͅ˃˥ςầ̵ͅầαȶ̑ʢầͅ˃ầα˒ȶΒʢαầ˥̵ầǣαʢΒᵜʄ̮ͅ



ממףᵛשק
ממקᵛףש

2023 2024

ᶁןvממעפ

ᵠầǉʄȶ̑ʢầɽʢЅ̵ͅʐ
מןמן

ᵠầ ʐʐ˥̵ˈầןᵛממעầʄϒας̮ͅʢΒαầΆʢΒầ̵̮ͅς˒

ũϒ̮ɽʢΒầͅ˃ầʄϒας̮ͅʢΒα



ᵠầǉʄȶ̑ʢầɽʢЅ̵ͅʐ
ןןןן

ᵠầǉςΒȶςʢˈ˥ʄầΆȶΒς̵ʢΒα˒˥ΆầϷ˥ς˒ầ МϒΒʢầšȶΒ̉ʢςΆ̑ȶʄʢᴑ

ᶁמפעᵛמממ
ʄ̑˥ʢ̵ςαầˈ̑ͅɽȶ̑̑Ѕ



ᵠầËΒͅϷς˒ầ˥̵ầς˒ʢầ
|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầαʢˈ̮ʢ̵ςầ
ʐΒ˥ϳʢ̵ầɽЅầ̵ʢϷầʐʢ̮ȶ̵ʐầ
Άͅʄ̉ʢςαȶ̵ʐầʄΒͅαααEʢ̑̑ầ
ͅΆΆͅΒςϒ̵˥ς˥ʢα



ᵠầǉʄȶ̑ʢầɽʢЅ̵ͅʐ

Ǘ̮ͅȶαМầƴȶ̉ϒ̑α̉˥

fžžầȃʢΒʄ̮ͅầᴤ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢᴜ
f|žầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷ



ףן

ᵠầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷ˥αầʐΒ˥ϳ˥̵ˈầʄϒας̮ͅʢΒầȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅầȶ̵ʐầʄΒͅαααEʢ̑̑˥̵ˈ

šȶ́ͅΒầʄ̵ͅαϒ̮ʢΒầɽΒȶ̵ʐαầ̑ȶ̵ʐʢʐầς˒Βͅϒˈ˒ͅϒςầףנמנᵛầ˥̵ʄ̑ᵜᵟ

ă̵ʄΒʢȶα˥̵ʢ̍˃˃ʢʄς˥ϳʢ̵ʢααầͅ˃ầʄΒͅααEαʢ̑̑˥̵ˈầ

ᶁפנṯ ȓͅȓầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầˈΒͅααầ̮ȶΒˈ˥̵ầ˃Β̮ͅầʢ̮ȶ˥̑

ᶁמפṯ ȓͅȓầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầˈΒͅααầ̮ȶΒˈ˥̵ầ˃Β̮ͅầΆϒα˒

ᶁמףṯ ȓͅȓầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầˈΒͅααầ̮ȶΒˈ˥̵ầ˃Β̮ͅầα̮α



ᵠầȃʢΒʄ̮ͅầ̑ʢȶʐαầς˒ʢầ˥̮Ά̑ʢ̮ʢ̵ςȶς˥̵ͅầͅ˃ầƼfǉầȶ̵ʐầžǗǗầȶ̵̮ͅˈầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄϒας̮ͅʢΒα

ƻנầףנמנ ƻףầףנמנ

ƻעầףנמנ ƻןầפנמנ

פן



צן

ᵠầרЀầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầς˒ʢầƼfǉầᴭầžǗǗầϳ̑ͅϒ̮ʢầ́ϒαςầ˥̵ầƻף

מᵜן

צᵜק

Q3 2024 Q4 2024

Ѐר

ƼfǉầᴐầžǗǗầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầϳ̑ͅϒ̮ʢầᴛ̵̮̑ᴜ



קן

ᵠầƼfǉầ˥αầαʢςầςͅầʄ˒ȶ̵ˈʢầς˒ʢầנƴ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầ̑ȶ̵ʐαʄȶΆʢ

ŌʢЅầ˒˥ˈ˒̑˥ˈ˒ςα

ă̮Ά̑ʢ̮ʢ̵ςȶς˥̵ͅầͅ˃ầƼfǉầ˥̵ầ˥žǉầʐʢϳ˥ʄʢαầϷ˥̑̑ầ
˃ϒΒς˒ʢΒầʢЀΆȶ̵ʐầαϒΆΆͅΒςʢʐầϒαʢΒầɽȶαʢầȶ̵ʐầ˥αầ
ʢЀΆʢʄςʢʐầςͅầΆΒͅϳ˥ʐʢầα˥ˈ̵˥˃˥ʄȶ̵ςầ̮ȶΒ̉ʢςầɽͅͅας

Ǘͅςȶ̑ầ̮ȶΒ̉ʢςầϳȶ̑ϒʢầʢЀΆʢʄςʢʐầςͅầΒʢȶʄ˒ầǣǉqầעɽ̵ầɽЅầ
˃ᴱשᵛầȶầרנמנ ̑ͅʐầˈΒͅϷς˒ầϳαᵜầǣǉqầ̮ממעầʄϒΒΒʢ̵ς̑Ѕ

^Ѕầרנמנᵛầς˒ʢầα˒ȶΒʢầͅ˃ầƼfǉầ˥̵ầͅΆʢΒȶςͅΒαᵌầΒʢϳʢ̵ϒʢầ˥αầ
ʢЀΆʢʄςʢʐầςͅầαϒΒΆȶααầς˒ȶςầͅ˃ầςΒȶʐ˥ς˥̵ͅȶ̑ầǉšǉ

Ƽfǉầ̮ȶΒ̉ʢςầϳȶ̑ϒʢầᴤǣǉqɽᴜ

עᵜמ

מᵜן

רᵜנ

2024 2026 2028

Ƽfǉầ̍ΒͅϷς˒

Ѐש Ǘʢ̑ʢʄ̮ͅαầȶΒʢầʢЀΆʢʐ˥ς˥̵ˈầ˥̮Ά̑ʢ̮ʢ̵ςȶς˥̵ͅầͅ˃ầƼfǉᵛầ
Ϸ˥ς˒ầα˥ˈ̵˥˃˥ʄȶ̵ςầʄͅϳʢΒȶˈʢầȶʄΒͅααầ α˥ȶᵛầũͅΒς˒ầ
̮ʢΒ˥ʄȶầȶ̵ʐầ|ϒΒͅΆʢ

ăςầ˥αầʢЀΆʢʄςʢʐầς˒ȶςầƼfǉầϷ˥̑̑ầɽʢầȶϳȶ˥̑ȶɽ̑ʢầ˃ͅΒầעᵜצɽ̵ầ
ʐʢϳ˥ʄʢαầˈ̑ͅɽȶ̑̑ЅầɽЅầרנמנ

ǉͅϒΒʄʢᵟầšͅɽ˥̑ʢǉΎϒȶΒʢʐầףנמנ



ᵠầžǗǗầȶ̵ʐầƼfǉầϷ˥̑̑ầʢ̵ȶɽ̑ʢầς˒ʢầˈΒͅϷς˒ầͅ˃ầʄ̵ͅϳʢΒαȶς˥̵ͅȶ̑ầʄ̮̮ͅϒ̵˥ʄȶς˥̵ͅ

Ǘ˥̮ʢ̑˥̵ʢǗͅʐȶЅפממנ

š
ȶ
Β
̉
ʢ
ς
ầ

α
˥
М
ʢ

f̵ͅϳʢΒαȶς˥̵ͅȶ̑ầʄ̮̮ͅϒ̵˥ʄȶς˥̵ͅ

ǗΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầʄ̮̮ͅϒ̵˥ʄȶς˥̵ͅ

šȶΒ̉ʢς˥̵ˈầʄ̮̮ͅϒ̵˥ʄȶς˥̵ͅ

ᴕ

ȃ˥ɽʢΒƼfǉ

Ȇ˒ȶςα ΆΆšʢααʢ̵ˈʢΒ

ǉšǉ|̮ȶ˥̑

ƴϒα˒

ǉšǉ|̮ȶ˥̑

ƴϒα˒

ǉͅϒΒʄʢᵟầȃʢΒʄ̮ͅרן

ȆʢầȶΒʢầ˒ʢΒʢ



ᵠầǉςΒȶςʢˈ˥ʄầΆȶΒς̵ʢΒα˒˥Άầ
Ϸ˥ς˒ầš˥ʄΒͅᾳ˃ςầςͅầˈΒͅϷầ
˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầΆΒʢαʢ̵ʄʢ



מנ

ᵠầǉςΒ̵ͅˈầ˃ͅʄϒαầ̵ͅầ˥̵ʄΒʢȶα˥̵ˈầ˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầΆΒʢαʢ̵ʄʢầϳ˥ȶầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷầȶ̵ʐầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢ

ǗȶΒˈʢς˥̵ˈầɽΒͅȶʐʢΒ
αΆʢʄςΒϒ̮ầͅ˃ầʄϒας̮ͅʢΒα

Ë̑ͅɽȶ̑˥Мȶς˥̵ͅầͅ˃ầς˒ʢầ
ʄϒας̮ͅʢΒầɽȶαʢ

ᵠ
ầ
|
ũ
Ǘ
|
Ƽ
ƴ
Ƽ
ă
ǉ
|

ᵠ
ầ
ǉ
š
|

ᵠầf|| ᵠầËŖž^ Ŗ

ǗȶΒˈʢςầȶʐʐΒʢααȶɽ̑ʢầ̮ȶΒ̉ʢςầᴤǗ šᴥ

ǉͅϒΒʄʢᵟầŇϒ̵˥ΆʢΒầƼʢαʢȶΒʄ˒

Ë̑ͅɽȶ̑
ầǣǉq̮ממנᵛר

|ϒΒͅΆʢ
ầǣǉq̮ממנᵛן

f||
ầǣǉq̮ממצ

ЀầǗףן šầˈΒͅϷς˒

ËΒͅϷς˒ầαςΒȶςʢˈЅầ˃ͅΒầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷȶ̵ʐầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢ



ᵠầǗ˒ʢầ̑ȶϒ̵ʄ˒ầͅ˃ầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷΆȶϳʢʐầς˒ʢầϷȶЅầςͅầ˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄ̑˥ʢ̵ςα

šʢααȶˈʢÇ̑ͅϷɽGΒȶ̵ʐầȶ˥̮ʢʐầȶςầ˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄ̑˥ʢ̵ςα

ƴŖũầ̮מןầ˥̵ϳʢαςʢʐầ˥̵ςͅầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷ
Ά̑ȶς˃ͅΒ̮ầ̑ȶϒ̵ʄ˒ʢʐầ˥̵ầƻףầענמנ

ןנ

ǉʢςς˥̵ˈầϒΆầʐȶςȶầʄʢ̵ςΒʢầ˥̵ầ^ʢΒ̑˥̵ầϷ˥ς˒ầ
ʐ˥Βʢʄςầ̑˥̵̉ầςͅầʄ̑ͅϒʐầαʢΒϳ˥ʄʢαầ
ΆΒͅϳ˥ʐʢΒαᵛầ˃ϒ̑̑Ѕầʄ̮ͅΆ̑˥ȶ̵ςầϷ˥ς˒ầ
ũǉăᴭǗăPנףשầᴛΒȶςʢʐầעᴥầαςȶ̵ʐȶΒʐα

|ЀΆʢʄς˥̵ˈầςͅầ˃˥̵ȶ̑˥МʢầqžƼ ᴭũăǉנầ
˥̮Ά̑ʢ̮ʢ̵ςȶς˥̵ͅầɽЅầʢ̵ʐầͅ˃ầƻנầפנמנ

fʢΒς˥˃˥ʢʐầǉʢ̵ʐʢΒầ ̑̑˥ȶ̵ʄʢầᴤfǉ ᴥầ
ʄʢΒς˥˃˥ʄȶςʢầςͅầʢ̵αϒΒʢầ˒˥ˈ˒ʢαςầ
ʐʢ̑˥ϳʢΒȶɽ˥̑˥ςЅ

ʐʐ˥̵ˈầăǉžầןמעננầςͅầʢЀ˥ας˥̵ˈầăǉžầ
רןמקנầȶ̵ʐầןממקנ



ננ

ᵠầȆʢầȶΒʢầʢЀςʢ̵ʐ˥̵ˈầͅϒΒầαϒΆΆͅΒςầςͅầʢЀ˥ας˥̵ˈầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄϒας̮ͅʢΒαầȶʄΒͅααầ|ϒΒͅΆʢ

ǉʢ̑ʢʄςʢʐầʄ̑˥ʢ̵ςα ũϒ̮ɽʢΒầͅ˃ầ̮ȶΒ̉ʢςα šʢααȶˈʢÇ̑ͅϷʄGϒΒΒʢ̵ςầ|ϒΒͅΆʢȶ̵ầʄͅ ϳʢΒȶˈʢ

ᴫןנ

ᴫמנ

ᴫצ
žς˒ʢΒᵟ

ᵻפן

|ϒΒͅΆʢȶ̵ầʄͅϒ̵ςΒ˥ʢαϷ˒ʢΒʢầ
ȃʢΒʄ̮ͅầΆΒͅϳ˥ʐʢαầαʢΒϳ˥ʄʢαầςͅầ
|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄ̑˥ʢ̵ςα



ᵠầעЀầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầˈ̑ͅɽȶ̑ầςΒȶ˃˃˥ʄầα˥̵ʄʢầšÇầ̑ȶϒ̵ʄ˒ầ

מנ

עצ

2023 2024

Ѐע

ענ

šʢααȶˈʢαầαʢ̵ςầɽЅầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄ̑˥ʢ̵ςαầ˥̵ầ|ϒΒͅΆʢầᴛʢЀʄ̑ᵜầƴ̑ͅȶ̵ʐᴜ



ᵠầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷầ́ͅ˥̵αầМϒΒʢầšȶΒ̉ʢςΆ̑ȶʄʢᴑ

ᶁמפעᵛמממ
ʄ̑˥ʢ̵ςαầˈ̑ͅɽȶ̑̑Ѕ

ףנ

ƴȶΒς̵ʢΒα˒˥ΆầȶˈΒʢʢ̮ʢ̵ςầϷ˥ς˒ầš˥ʄΒͅᾳ˃ςầα˥ˈ̵ʢʐầ˥̵ầƻןầ
ầšRʢααȶˈʢÇ̑ͅϷϷ˥̑̑ầɽʢʄ̮ͅʢầȶϳȶ˥̑ȶɽ̑ʢầ̵ͅầפנמנ МϒΒʢầ
šȶΒ̉ʢςΆ̑ȶʄʢ

žΆΆͅΒςϒ̵˥ςЅầςͅầ̑ʢϳʢΒȶˈʢầš˥ʄΒͅᾳ˃ςầʐʢ̮ȶ̵ʐầ
ˈʢ̵ʢΒȶς˥̵ͅầΆ̑ȶς˃ͅΒ̮ầϷ˥ς˒ầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầ˥̵ςʢ̵α˥ςЅầ
ˈΒͅϷ˥̵ˈầ˥̵ầ̑˥̵ʢầϷ˥ς˒ầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷΆͅΆϒ̑ȶΒ˥ςЅầȶ̵ʐầ
ΆʢΒ˃ͅΒ̮ȶ̵ʄʢ

š˥ʄΒͅᾳ˃ςầ МϒΒʢầΆΒͅϳ˥ʐʢαầȶ̵ầȶʄʄʢααầςͅầ̮ͅΒʢầς˒ȶ̵ầ
ầΆͅςʢ̵ς˥ȶ̑ầʄϒας̮ͅʢΒαầȶʄΒͅααầ|š|ȶ̵ʐầממממvען
ầʄ̑˥ʢ̵ςαầˈ̑ͅɽȶ̑̑Ѕממממvפע

š˥ʄΒͅᾳ˃ςầςͅầαϒΆΆͅΒςầȃʢΒʄ̮ͅầςʢʄ˒̵̑ͅͅˈ˥ʄȶ̑ầ
Ά̑ȶς˃ͅΒ̮ầȶ̵ʐầ ăầʐʢϳʢ̑ͅΆ̮ʢ̵ςầ˥̵˥ς˥ȶς˥ϳʢα

šʢααȶˈʢÇ̑ͅϷϷ˥̑̑ầˈʢςầ˥̮̮ʢʐ˥ȶςʢầϳ˥α˥ɽ˥̑˥ςЅςͅầ
Άͅςʢ̵ς˥ȶ̑ầ˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầʄϒας̮ͅʢΒαầϒα˥̵ˈầš˥ʄΒͅᾳ˃ςầ
МϒΒʢầ˥̵˃ΒȶαςΒϒʄςϒΒʢầȶ̵ʐầϷ˥̑̑ầɽʢ̵ʢ˃˥ςầ˃Β̮ͅầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầ

αϒΆΆͅΒςầ˃Β̮ͅầ МϒΒʢầšȶΒ̉ʢςΆ̑ȶʄʢ

ƴȶΒς̵ʢΒα˒˥Άầ˒˥ˈ˒̑˥ˈ˒ςα



ᵠầǉςΒʢȶ̮̑˥̵˥̵ˈầǉš|ầ
ʄϒας̮ͅʢΒầʢЀΆʢΒ˥ʢ̵ʄʢầ
ςͅầʐΒ˥ϳʢầʄϒας̮ͅʢΒầ
ȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅȶ̵ʐầƼƴǣ



ă̵ʐΒʪầǉ˥Мͅϳȶ˥ςʪ

fžžầȃʢΒʄ̮ͅầᴤǉš|ᴥ
f|žầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢ

ᵠầǉʄȶ̑ʢầɽʢЅ̵ͅʐ



ᵠầËʢ̵ʢΒȶςʢầ˒˥ˈ˒ʄE̵ͅϳʢΒς˥̵ˈầΆȶˈʢαầ˥̵ầαʢʄ̵ͅʐαầϷ˥ς˒ầ ăᵛầʄϒας̮ͅ˥МʢʐầςͅầЅͅϒΒầˈͅȶ̑α

קנ



ᵠầăPƴͅϷʢΒʢʐầʢ̮ȶ˥̑ầʄ̵ͅςʢ̵ςầʄΒʢȶς˥̵ͅầαEȶϳ˥̵ˈầς˥̮ʢầȶ̵ʐầͅΆς˥̮˥М˥̵ˈầʢϳʢΒЅầαςʢΆ

רנ

Ëʢ̵ʢΒȶς˥ϳʢầ ăầς̑ͅͅαầȶΒʢầ˥̵ςʢˈΒȶςʢʐầ˥̵ςͅầȶ̑̑ầȶαΆʢʄςαầͅ˃ầʢ̮ȶ˥̑ầʄ̵ͅςʢ̵ςầʄΒʢȶς˥̵ͅ

ǉ̮ȶΒςầαʢ̵ʐ˥̵ˈầ˃ʢȶςϒΒʢầȶ̑̑ͅϷαầ
ςͅầ̑ʢϳʢΒȶˈʢầ˒˥αςͅΒ˥ʄȶ̑ầʐȶςȶầςͅầ
αʢ̑ʢʄςầς˒ʢầͅΆς˥̮ȶ̑ầς˥̮˥̵ˈầ˃ͅΒầ
ʢȶʄ˒ầ˥̵ʐ˥ϳ˥ʐϒȶ̑ầαϒɽαʄΒ˥ɽʢΒầςͅầ
ɽͅͅαςầͅΆʢ̵ầΒȶςʢα

ß˥ˈ˒̑˥ˈ˒ςα

ǉϒʄʄʢαα˃ϒ̑ầΒ̑̑ͅͅϒςầͅ˃ầ̵ʢϷầ ăầ
˃ʢȶςϒΒʢαầς˒ȶςầȶ̑̑ͅϷầςͅầ
ȶϒς̮ͅȶςʢầ̮ͅαςầ̮ȶ̵ϒȶ̑ầ˥̵Άϒςαầ
ȶ̑̑ͅϷ˥̵ˈầʄ̑˥ʢ̵ςαầςͅầαȶϳʢầς˥̮ʢầ
ȶ̵ʐầΒʢᾳϒΒʄʢα

fϒΒΒʢ̵ςầ˃ʢȶςϒΒʢầ̑˥αςầʄ̮ͅΆΒ˥αʢᵟ

Áǉϒɽ́ʢʄςầ̑˥̵ʢầαϒˈˈʢας˥̵ͅα

ÁËʢ̵ʢΒȶς˥̵ͅầͅ˃ầ˥̮ȶˈʢαầɽȶαʢʐầ
̵ͅầʄ̵ͅςʢ̵ςầʐʢαʄΒ˥Άς˥̵ͅ

ÁËʢ̵ʢΒȶς˥̵ͅầͅ˃ầςʢЀςầ
ΆȶΒȶˈΒȶΆ˒αầɽȶαʢʐầ̵ͅầα˒ͅΒςầ
ʄ̮̮ͅȶ̵ʐα



שנ

ᵠầăEʐΒ˥ϳʢ̵ầʢ˃˃˥ʄ˥ʢ̵ʄЅầȶ̵ʐầʄϒας̮ͅʢΒầʢЀΆʢΒ˥ʢ̵ʄʢ

Ѐצ
ƴȶˈʢầΆϒɽ̑˥α˒˥̵ˈầȶ̵ʐầ
̵ʢϷα̑ʢςςʢΒầʄΒʢȶς˥̵ͅầ˥αầ
α˥Ѐầς˥̮ʢαầ˃ȶαςʢΒ

Ѐנ
Ŗȶ̵ʐ˥̵ˈầΆȶˈʢầ

Άϒɽ̑˥α˒˥̵ˈầʐͅϒɽ̑ʢʐầ
ȶ˃ςʢΒầς˒ʢầΒ̑̑ͅͅϒςầͅ˃ầ
ς˒ʢầ̵ʢϷầ ăầɽϒ˥̑ʐʢΒ



ᵠầǗ˒ʢầ̵ͅʢςEͅEͅ ̵ʢầςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầᾳ̑ϒς˥̵ͅầ˥αầˈȶ˥̵˥̵ˈầ̮̮ͅʢ̵ςϒ̮ầȶ̵̮ͅˈầǉš|α

מע

ǗΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầΆ̑ȶς˃ͅΒ̮ ß˥ˈ˒̑˥ˈ˒ςα

ầαʢ̑˃αEʢΒϳ˥ʄʢầᾳ̑ϒς˥̵ͅầς˒ȶςầ
ʢ̑˥̮˥̵ȶςʢαầς˒ʢầ̵ʢʢʐầ˃ͅΒầȶầ
ʐʢʐ˥ʄȶςʢʐầʢ̵ˈ˥̵ʢʢΒ˥̵ˈầςʢȶ̮

f̮ͅɽ˥̵ʢαầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầȶ̵ʐầ
ςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầ˃ͅΒầȶầ
αʢȶ̮̑ʢααầȶ̵ʐầʄ̮ͅΆ̑ʢςʢầ
ʄϒας̮ͅʢΒầ́ͅϒΒ̵ʢЅ

|ȶαЅầςͅầαςȶΒςᵛầȶϒς̮ͅȶςʢᵛầȶ̵ʐầ
αʄȶ̑ʢầϷ˥ς˒ầ˒˥ˈ˒̑ЅầΆʢΒᾳ̵ȶ̑˥Мʢʐầ
̵ͅʢEςͅEͅ ̵ʢầςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ
ʄ̮̮ͅϒ̵˥ʄȶς˥̵ͅ

ǉʢȶ̮̑ʢαα̑Ѕầ˥̵ςʢˈΒȶςʢαầϷ˥ς˒ầfƼšầȶ̵ʐầ
ʢEʄ̮̮ͅʢΒʄʢầΆ̑ȶς˃ͅΒ̮αầςͅầςΒ˥ˈˈʢΒầ
ΆʢΒᾳ̵ȶ̑˥Мʢʐầ̮ʢααȶˈʢαầɽȶαʢʐầ̵ͅầ
αΆʢʄ˥˃˥ʄầϒαʢΒầȶʄς˥̵ͅαầ˥̵ầΒʢȶ̑ầς˥̮ʢ

|̵ȶɽ̑ʢαầς˒ʢầʄ̮ͅɽ˥̵ȶς˥̵ͅầͅ˃ầʢ̮ȶ˥̑ầ
ȶ̵ʐầǉšǉᵛầȶ̑̑ầϒ̵ʐʢΒầ̵ͅʢầ ƴă



ןע

ᵠầפЀầΒʢϳʢ̵ϒʢầˈΒͅϷς˒ầ˥̵ầςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈ

נᵜמ

צᵜמ

ןᵜן

2022 2023 2024

Ѐפ
ǉʢΒϳ˥̵ˈầͅϳʢΒầצןᵛמממầ
̵̮ͅς˒̑Ѕầȶʄς˥ϳʢầ
ϒαʢΒαầȶʄΒͅααầ˃Βʢʢầ
ȶ̵ʐầΆȶ˥ʐầΆ̑ȶ̵α

Ƽʢϳʢ̵ϒʢầ˃Β̮ͅầςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầ̮ʢααȶˈ˥̵ˈầȶςầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầᴤǣǉqᴜ̮



ᵠầŖͅʄȶ̑˥Мȶς˥̵ͅầȶʄʄʢ̑ʢΒȶςʢαầʄϒας̮ͅʢΒầȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅầȶ̵ʐầ̑ͅЅȶ̑ςЅ

נע

šȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầ̑ͅʄȶ̑˥Мʢʐầ˃ͅΒầς˒ʢầƴ̑ͅ˥α˒ầ̮ȶΒ̉ʢς ß˥ˈ˒̑˥ˈ˒ςα

šȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầϷȶαầ̑ͅʄȶ̑˥Мʢʐầ˃ͅΒầς˒ʢầƴ̑ͅ˥α˒ầ
ȶ̵ʐầǉΆȶ̵˥α˒ầ̮ȶΒ̉ʢςầ˥̵ầƻעầענמנ

ũʢϷầ̑ͅʄȶ̑˥Мȶς˥̵ͅαầȶΒʢɽʢ˥̵ˈầʄ̵ͅα˥ʐʢΒầ
Ϸ˥ς˒ầΆͅαα˥ɽ̑ʢầΒ̑̑ͅͅϒςầ˥̵ầς˒ʢầ̵ʢȶΒầ˃ϒςϒΒʢ

Ǘ˒ʢầ̑ͅʄȶ̑˥Мȶς˥̵ͅầΆΒͅϳʢʐầ˒˥ˈ˒̑Ѕầ
αϒʄʄʢαα˃ϒ̑ầ˥̵ᵟ

Áă̵ʄΒʢȶα˥̵ˈầɽΒȶ̵ʐầϳ˥α˥ɽ˥̑˥ςЅầȶ̵ʐầ
ʄϒας̮ͅʢΒầȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅầ˥̵ầ̑ͅʄȶ̑ầ
̮ȶΒ̉ʢςα

ÁǉςΒʢ̵ˈς˒ʢ̵˥̵ˈầʄ̮ͅΆʢς˥ς˥ϳʢầΆͅα˥ς˥̵ͅầ
ȶˈȶ˥̵αςầ̑ͅʄȶ̑ầΆΒͅϳ˥ʐʢΒα

ÁƼʢʐϒʄ˥̵ˈầʄ˒ϒΒ̵ầȶςầȶ̑̑ầαςȶˈʢαầ
ς˒Βͅϒˈ˒ầ̵ȶς˥ϳʢᴱ̑ ȶ̵ˈϒȶˈʢầαϒΆΆͅΒςầ
ȶ̵ʐầȶ̵ầ˥̮ΆΒͅϳʢʐầʄϒας̮ͅʢΒầ
ʢЀΆʢΒ˥ʢ̵ʄʢ

Ƽʢˈ˥̵ͅαầϷ˥ς˒ầȶầ̑ͅʄȶ̑˥МʢʐầΆ̑ȶς˃ͅΒ̮ầȶΒʢầ
ʐΒ˥ϳ˥̵ˈầ˒˥ˈ˒ʢΒầ Ƽƴǣầȶ̵ʐầʄϒας̮ͅʢΒầ
ˈΒͅϷς˒



רע

מק

עמן

פפן

עמנ

Q4 23 Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24

עע

ᵠầšƼƼầˈΒͅϷς˒ầʄ̵ͅ˃˥Β̮αầ̑ͅʄȶ̑˥Мȶς˥̵ͅầϷȶαầʐʢα˥Βʢʐ

Ѐפ

šƼƼầͅ˃ầ̑ͅʄȶ̑˥МʢʐầϳʢΒα˥̵ͅαầͅ˃ầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầᴤǣǉqᴜ̉



ᵠầ^ϒ˥̑ʐ˥̵ˈầαςΒ̵ͅˈầʄϒας̮ͅʢΒầΒʢ̑ȶς˥̵ͅα˒˥ΆαầϷ˥ς˒ầς˒ʢầ˒˥ˈ˒ʢαςầũƴǉầȶ̵̮ͅˈầʄ̮ͅΆʢς˥ςͅΒα

פצ

שף קף ףף
פע

MailerLite MailChimp Klaviyo SendGrid HubSpot

ũʢςầƴΒ̮ͅͅςʢΒầǉʄͅΒʢầᴤũƴǉᴥᶍ

ß˥ˈ˒ầũƴǉầΒʢαϒ̑ςαầ˥̵ầαςΒ̵ͅˈʢΒầΒʢςʢ̵ς˥̵ͅᵛầ
˒˥ˈ˒ʢΒầ̑˥˃ʢς˥̮ʢầϳȶ̑ϒʢᵛầȶ̵ʐầ˥̵ʄΒʢȶαʢʐầ
Βʢ˃ʢΒΒȶ̑αầȶȆ̑ầͅ˃ầϷ˒˥ʄ˒ầ˃ϒʢ̑ầαϒαςȶ˥̵ȶɽ̑ʢᵛầ

̵̑ͅˈςEʢΒ̮ầˈΒͅϷς˒

ǉͅϒΒʄʢᵟầf̮ͅΆȶΒȶɽ̑Ѕầȶαầȶςầמןᴭעמᴭפנמנ
ᶍầũƴǉầǉʄͅΒʢầᴤṯầͅ˃ầΆΒ̮ͅͅςʢΒαầầṯRầͅ˃ầʐʢςΒȶʄςͅΒαầᵿầũƴǉᴥ

ףע



ᵟầßʢȶ̑ς˒ЅầˈΒͅϷς˒ầ
αςΒϒʄςϒΒʢʐΒ˥ϳʢ̵ầɽЅầ
ʄϒας̮ͅʢΒầȶʐʐαầȶ̵ʐầ
ʄΒͅαααEʢ̑̑˥̵ˈ



צע
קפ

צןן

ןרן
ןננ

2020 2021 2022 2023 2024

ᵠầËΒͅααầΆΒͅ˃˥ςầ̮ȶΒˈ˥̵ầΒʢ˃̑ʢʄςαầʐЅ̵ȶ̮˥ʄȶ̑̑ЅầˈΒͅϷ˥̵ˈầαʄȶ̑ʢầͅ˃ầς˒ʢầɽϒα˥̵ʢααầ

f ËƼầמנמנầRףנמנᶁקפṯ

צע

ËΒͅααầΆΒͅ˃˥ςầᴤƴŖũ̮ᴜ



 ןרן
 ןננ

 ףנמנ ũʢϷầʄ̑˥ʢ̵ςα ũ|Ƽᶍ šȶΒˈ˥̵ầʄ˒ȶ̵ˈʢ ענמנ

ᶁפןᵛממע

ᶁנצןṯ PשầΆᵜΆᴥ

ᵠầËΒͅααầΆΒͅ˃˥ςầˈΒͅϷς˒ầʐΒ˥ϳʢ̵ầɽЅầʄϒας̮ͅʢΒầȶʐʐαầȶ̵ʐầʄΒͅαααEʢ̑̑˥̵ˈầͅ˃ầαʢΒϳ˥ʄʢα

ᶍầũ|Ƽầᴤũʢςầ|ЀΆȶ̵α˥̵ͅầƼȶςʢᴜầʄG˒ȶ̵ˈʢầ˥̵ầΒʢϳʢ̵ϒʢầ˃Β̮ͅầʄϒας̮ͅʢΒαầˈʢ̵ʢΒȶς˥̵ˈầΒʢϳʢ̵ϒʢầ˥̵ầς˒ʢầʄϒΒΒʢ̵ςầȶ̵ʐầς˒ʢầʄ̮ͅΆȶΒȶς˥ϳʢầΆʢΒ˥ͅʐᵛầʢЀʄ̑ᵜầϷ˒̑ͅʢαȶ̑ʢầςΒȶ˃˃˥ʄקע

ᶁננṯ

ǉ˥ˈ̵˥˃˥ʄȶ̵ςầ˥̵ʄΒʢȶαʢầ˥̵ầαȶ̑ʢαầςͅầ
|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầʄ̑˥ʢ̵ςαầ˥̵ầףנמנầʐΒͅϳʢầ
ũ|ƼầϒΆầϷ˒˥̑ʢầʐ˥̑ϒς˥̵ˈầς˒ʢầˈΒͅααầ
̮ȶΒˈ˥̵ầᴤןנןṯầũ|ƼầʢЀᵜầςͅΆầʄ̑˥ʢ̵ςᴜầ

ËΒͅααầΆΒͅ˃˥ςầᴤƴŖũᴜ̮



ᵠầǉςȶɽ̑ʢầǉËᴐ ầʄͅαςầɽȶαʢầȶ̑̑ͅϷαầςͅầɽʢ̵ʢ˃˥ςầ˃Β̮ͅầͅΆʢΒȶς˥̵ˈầ̑ʢϳʢΒȶˈʢ

ũͅςʢ

רע

Ëʢ̵ʢΒȶ̑ầȶ̵ʐȶʐ̮˥̵˥αςΒȶς˥ϳʢầʢЀΆʢ̵αʢαầᴤƴŖũᴜ̮

ǉȶ̑ʢαầȶ̵ʐầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầʢЀΆʢ̵αʢαầᴤƴŖũᴜ̮

ǉςȶɽ̑ʢầËᴐ ầʄͅαςαầς˒Βͅϒˈ˒ͅϒςầףנמנ

Ǘ˒ʢầ˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầËᴐầȓͅȓʄͅαςαầ˥ αầ
̮ͅας̑Ѕầȶαᾳʄ˥ȶςʢʐầϷ˥ς˒ầς˒ʢầˈΒͅϷ˥̵ˈầ
αʄȶ̑ʢầͅ˃ầς˒ʢầɽϒα˥̵ʢααầᴤƴŖũầןᵜ̮ףᴜ

נᵜקן צᵜשן ןᵜשן שᵜרן צᵜרן

Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024

קᵜןן פᵜןן קᵜןן פᵜנן
פᵜףן

Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024

ǉςȶɽ̑ʢầαʢ̑̑˥̵ˈầȶ̵ʐầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầʄͅαςαầ
ς˒Βͅϒˈ˒ͅϒςầ̮ͅαςầͅ˃ầףנמנ

ƴŖũầנᵜ̮מ ầƻͅƻầ˥̵ʄΒʢȶαʢầΒʢαϒ̑ς˥̵ˈầ˃Β̮ͅầ
ς˒ʢầ˥̵ʄΒʢȶαʢʐầ̮ȶΒ̉ʢς˥̵ˈầɽϒʐˈʢςầ
ʐϒΒ˥̵ˈầς˒ʢầ˒˥ˈ˒αEȶ̑ʢαầαʢȶᾳ̵ầ˥̵ầƻף



ᵠầqЅ̵ȶ̮˥ʄầ|^ăǗq ầˈΒͅϷς˒ầ˥̵ầ̑˥̵ʢầϷ˥ς˒ầςȶΒˈʢςầˈΒͅϷς˒ầςΒȶ́ʢʄςͅΒЅ

שע

qʢʄΒʢȶαʢầ˥̵ầ|^ăǗq ầ̮ȶΒˈ˥̵ầ
Βʢαϒ̑ς˥̵ˈầ˃Β̮ͅầς˒ʢầα˥ˈ̵˥˃˥ʄȶ̵ςầ
˥̵ʄΒʢȶαʢầͅ˃ầαȶ̑ʢαầςͅầ|̵ςʢΒΆΒ˥αʢầ
ʄ̑˥ʢ̵ςαầᴤᶁקףṯầςͅςȶ̑ầΒʢϳʢ̵ϒʢầ
ˈΒͅϷς˒ầ˥̵ầףנמנᴥ

ầ|^ăǗqףנמנ ầƴŖũầ̮פןầȶɽͅϳʢầς˒ʢầ
šᴐ ȶEʐ́ϒαςʢʐầ|ǉžƴầςȶΒˈʢςầȶ̵ʐầ
ƴŖũầ̮פעầȶɽͅϳʢầς˒ʢầ˥̵˥ς˥ȶ̑ầăƴžầ
ˈϒ˥ʐȶ̵ʄʢ

ǉςΒ̵ͅˈầͅΒˈȶ̵˥ʄầˈΒͅϷς˒ầΒȶςʢầ˥̵ầףנמנầ
ȶ̮ͅϒ̵ς˥̵ˈầςͅầʄᵜầמעṯầȓͅȓầαϒΆΆͅΒςʢʐầ
ɽЅầͅΆʢΒȶς˥̵ˈầ̑ʢϳʢΒȶˈʢ

צנ
קע

פפ

פר

מןן

2020 2021 2022 2023 2024

ᶁעףṯ

ũͅςʢʐ́ϒαςʢʐầ|^ăǗq ầᴤƴŖũᴜ̮



ᵟầǉςΒ̵ͅˈầʄȶα˒ầ
ˈʢ̵ʢΒȶς˥̵ͅầʄȶΆȶʄ˥ςЅầ
ΆΒͅϳʢ̵ầɽЅầ˥̵ʄΒʢȶα˥̵ˈầ
˃Βʢʢầʄȶα˒ầ˃̑ͅϷ



ןף

צנ
קע

פפ

פר

מןן

פנ ןע

נפ

פר

נןן

2020 2021 2022 2023 2024

Adjusted EBITDA Net cashflow from operating activities

ËΒͅϷ˥̵ˈầʄ̵ͅςΒ˥ɽϒς˥̵ͅầͅ˃ầǉȶȶǉầαʢΒϳ˥ʄʢαầ
Ϸ˥ς˒ầȶ̵̵ϒȶ̑ầΆΒʢΆȶ˥ʐầΆ̑ȶ̵αầ˒ȶαầΆͅα˥ς˥ϳʢầ
˥̮Άȶʄςầ̵ͅầũȆfầαϒΆΆͅΒς˥̵ˈầ|^ăǗq ầςͅầ

žfÇầʄ̵ͅϳʢΒα˥̵ͅᴜ

ʐ́ϒαςʢʐầ|^ăǗq ầȶ̵ʐầ̵ʢςầʄȶα˒˃̑ͅϷầ˃Β̮ͅầͅΆʢΒȶς˥̵ˈầȶʄς˥ϳ˥ς˥ʢαầᴤƴŖũ̮ᴜ

ᵠầËΒͅϷ˥̵ˈầʄ̵ͅϳʢΒα˥̵ͅầΒȶςʢầͅ˃ầ|^ăǗq ầ˥̵ςͅầͅΆʢΒȶς˥̵ˈầʄȶα˒ầ˃̑ͅϷ



ᴥן

ᴥע

ᴥן
ᴥנ

נף

ṯקר
|^ăǗq ầςͅầÇfÇầ
ʄ̵ͅϳʢΒα˥̵ͅầΒȶςʢ

Pנן 

Pןן 
Pפ 

 ען

 מןן
 צש

ầףנמנ ʐ́ầ|^ăǗq fȶΆʢЀ ǗȶЀ Ŗʢȶα˥̵ˈ ũȆfầʄ˒ȶ̵ˈʢ ףנמנầÇfÇ 

ṯשן
ÇfÇầ̮ȶΒˈ˥̵

|^ăǗq ầςͅầÇfÇầɽΒ˥ʐˈʢầᴤƴŖũᴜ̮

ᵠầǉςΒ̵ͅˈầʄȶα˒ầˈʢ̵ʢΒȶς˥̵ͅầʄȶΆȶʄ˥ςЅầϷ˥ς˒ầʄᵜầקרṯầ|^ăǗq ầςͅầÇfÇầʄ̵ͅϳʢΒα˥̵ͅ



ṯר

ṯענ

ṯנףṯנף

ṯןפ
ṯצפ

ṯשף

ǉͅϒΒʄʢᵟầ˃˥̵ɽͅЀᵜʄ̮ͅᵛầȶʄʄʢααʢʐầ̵ͅầןÆמעÆע פנמנ עף

ž̵ʢầͅ˃ầς˒ʢầ˒˥ˈ˒ʢαςầƼϒ̑ʢầͅ˃ầמף
ᴤÇfÇầ̮ȶΒˈ˥̵ầᵴầˈΒͅϷς˒ầΒȶςʢᴜầ
ȶ̵̮ͅˈầςͅΆầˈ̑ͅɽȶ̑ầʄ̮ͅΆʢς˥ςͅΒα

|^ăǗq ầˈΒͅϷς˒ầמעṯ

ÇfÇầ̮ȶΒˈ˥̵ầשןṯ

Ƽϒ̑ʢầͅ˃ầמףầ˃ͅΒầαʢ̑ʢʄςʢʐầǉȶȶǉầΆʢʢΒα

ᵠầƼϒ̑ʢầͅ˃ầמףầᴾͅ ϒςαςȶ̵ʐ˥̵ˈầΆʢΒ˃ͅΒ̮ȶ̵ʄʢầϳ˥αɋEEϳ˥αầˈ̑ͅɽȶ̑ầǉȶȶǉầΆʢʢΒα



ᵠầũʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢầˈΒͅϷς˒ầ
ȶ̵ʐầʐʢʄΒʢȶα˥̵ˈầ
̑ʢϳʢΒȶˈʢầΆΒͅϳ˥ʐʢầ̮ͅΒʢầ
αΆȶʄʢầ˃ͅΒầʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐαầ
ȶ̵ʐầˈΒͅϷς˒ầ˥̵˥ς˥ȶς˥ϳʢα



ᵠầƼͅɽϒαςầ̵ʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢầˈΒͅϷς˒

ũʢςầΆΒͅ˃˥ςầᴤƴŖũᴜ̮

ǉςΒ̵ͅˈầ̵ʢςầΆΒͅ˃˥ςầˈΒͅϷς˒ầ˥̵ầףנמנầ
ͅ˃ầףעṯầЅͅЅςͅầƴŖũầ̮קקầʐʢαΆ˥ςʢầʄᵜầ
ƴŖũầ̮צầͅ˃ầΆͅα˥ς˥ϳʢầÇȍầ˥̮Άȶʄςầ̵ͅầ
ầ̵ʢςầΆΒͅ˃˥ςענמנ

פף

שן ענ
ןע

רפ

קק

2020 2021 2022 2023* 2024

f ËƼầמנמנầRףנמנᶁןףṯ

ᶍầũʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢ˥̵ầענמנầȶʐ́ϒαςʢʐ˃ͅΒầƴŖũầ̮עןầΆΒͅ˃˥ςầ̵ͅầαȶ̑ʢầͅ˃ầα˒ȶΒʢαầ˥̵ầǣαʢΒᵜʄ̮ͅ

ǉςΒ̵ͅˈầ̵ʢςầ˥̵ʄ̮ͅʢầʐЅ̵ȶ̮˥ʄαầ
ɽͅʐʢαầϷʢ̑̑ầ˃ͅΒầΆͅςʢ̵ς˥ȶ̑ầ˃ϒςϒΒʢầ
ʐ˥ϳ˥ʐʢ̵ʐầʐ˥αςΒ˥ɽϒς˥̵ͅα

Ƽͅɽϒαςầ|ƴǉầf ËƼầ˥̵ầמנמנPףנמנầ
ȶ̮ͅϒ̵ς˥̵ˈầςͅầʄᵜầצנṯầʐʢαΆ˥ςʢầ
α˒ȶΒʢầ˥ααϒʢầςͅầ˃˥̵ȶ̵ʄʢầȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅầ
ͅ˃ầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢ

ũͅςʢ



ᵠầȆʢầ˒ȶϳʢầȶʄ˒˥ʢϳʢʐầ̵ʢςầʄȶα˒ầΆͅα˥ς˥̵ͅ

צף

ƴͅα˥ς˥ϳʢầ̵ʢςầʄȶα˒ầΆͅα˥ς˥̵ͅầ
ȶ̮ͅϒ̵ς˥̵ˈầςͅầƴŖũầ̮ןן

ǉςΒ̵ͅˈʢΒầʄȶα˒ầΆͅα˥ς˥̵ͅầ̮ʢȶ̵αầ
̮ͅΒʢầ˒ʢȶʐΒ̮ͅͅầ˃ͅΒầˈΒͅϷς˒ầ
˥̵˥ς˥ȶς˥ϳʢαầȶ̵ʐầΆ̑ȶ̵̵ʢʐầ
ȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅα

ũʢˈȶς˥ϳʢầ̵ʢςầʐʢɽςầᴭầ|^ăǗq
ᴤPמᵜןЀᴜᵛầʐͅϷ̵ầ˃Β̮ͅầעᵜמЀầ
˃̑̑ͅͅϷ˥̵ˈầς˒ʢầȶʄΎϒ˥α˥ς˥̵ͅầͅ˃ầ
šȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầ˥̵ầƻנầננמנ

Pמףן
Pןען

Pעןן

Pןמן

Pפר

Pףק

Pןפ

Pןע

Pןפ
Pןף

ןן

Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024

q˥ϳ˥ʐʢ̵ʐᵟ
ƴŖũầ̮פנ

q˥ϳ˥ʐʢ̵ʐᵟ
ƴŖũầ̮פע

šᴐ ᵠ
ƴŖũầ̮מצנ

ũʢςầʄȶαầ˒ᴤƴŖũᴜ̮ ũͅςʢ



ᵟầȆʢầȶ˥̮ầςͅầ̮ȶ˥̵ςȶ˥̵ầ
ȶ̮ɽ˥ς˥ͅϒαầˈΒͅϷς˒ầ
ʐЅ̵ȶ̮˥ʄα



קע
פף

מצ
פק

פען

פצן

פשן

מענ

קע

פפ

פר

מןן

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Organic EBITDA (2021-2024 ESOP)

Total EBITDA delivered

ᵠầžΒˈȶ̵˥ʄầ|^ăǗq ầςȶΒˈʢςαầ˥̵ầς˒ʢầΆΒͅΆͅαʢʐầ̵ʢϷầ|ǉžƴầ˃ͅΒầפנמנPרנמנ

רף

žΒˈȶ̵˥ʄầ|^ăǗq ầᴤפנמנPרנמנầ|ǉžƴᴥ

|^ăǗq ầςȶΒˈʢςαầ˥̵ầς˒ʢầןנמנPףנמנầ|ǉžƴ |^ăǗq ầςȶΒˈʢςαầΆΒͅΆͅαʢʐầ˃ͅΒầς˒ʢầ̵ʢϷầפנמנPרנמנầ|ǉžƴ

פנמנ צנמנ קנמנ רנמנ



ᵠầȆʢầȶΒʢầȶ˥̮˥̵ˈầςͅầȶʄ˒˥ʢϳʢầƴŖũầ̮ממעᵴầςͅςȶ̑ầ|^ăǗq ầɽЅầרנמנ

שף

ᵴמענ
ƴŖũ̮

žΒˈȶ̵˥ʄầ|^ăǗq

ᵴמק
ƴŖũ̮

šᴐ |^ăǗq

ᵴממע
ƴŖũ̮

Ǘͅςȶ̑ầ|^ăǗq



ᵠầŌʢЅầςȶ̉ʢȶϷȶЅαầ˃Β̮ͅầףנמנΒʢαϒ̑ςα

Ȇʢầʄʢ̑ʢɽΒȶςʢầȶ̵ͅς˒ʢΒầΒʢʄͅΒʐầЅʢȶΒầϒ̵ʐʢΒΆ˥̵̵ʢʐầɽЅầמעṯầ|^ăǗq
ˈΒͅϷς˒ầςͅầƴŖũầ̮מןןᵛầקףṯầȶɽͅϳʢς˒ʢầ˥̵˥ς˥ȶ̑ầăƴžầ|ǉžƴầςȶΒˈʢς

ȆʢầȶΒʢầȶ˥̮˥̵ˈầςͅầȶʄ˒˥ʢϳʢầƴŖũầ̮ממעầͅ˃ầ|^ăǗq ầɽЅầרנמנᵛầɽȶαʢʐầ̵ͅầ
ͅΒˈȶ̵˥ʄầȶ̵ʐầȶʄΎϒ˥α˥ς˥ϳʢầˈΒͅϷς˒

šȶαα˥ϳʢầˈΒͅϷς˒ầͅ˃ầʐʢ̮ȶ̵ʐầ˃ͅΒầƼfǉầᴐầžǗǗầαʢΒϳ˥ʄʢαầ˒ȶϳʢầς˒ʢầΆͅςʢ̵ς˥ȶ̑ầ
ςͅầɽʢʄ̮ͅʢầȶầα˥ˈ̵˥˃˥ʄȶ̵ςầ̵ʢϷầᾳϒΒʄʢầͅ˃ầ̮ȶΒˈ˥̵˥̵ầς˒ʢầʄ̮ͅ˥̵ˈầЅʢȶΒα

qЅ̵ȶ̮˥ʄầˈΒͅϷς˒ầͅ˃ầšȶ˥̑ʢΒŖ˥ςʢầ˃ϒʢ̑̑ʢʐầɽЅầαϒʄʄʢαα˃ϒ̑Β̑̑ͅᴱͅ ϒςầͅ˃ầ ăầ
˃ʢȶςϒΒʢαᵛầȶʄʄʢ̑ʢΒȶς˥̵ˈầʐʢ̮ȶ̵ʐầ˃ͅΒầςΒȶ̵αȶʄς˥̵ͅȶ̑ầʢ̮ȶ˥̑αȶ̵ʐầΆͅα˥ς˥ϳʢầ
ΒʢʄʢΆς˥̵ͅầͅ˃ầ̑ͅʄȶ̑˥МʢʐầΆ̑ȶ̵α

ßʢȶ̑ς˒ЅầˈΒͅϷς˒ầαςΒϒʄςϒΒʢầʐΒ˥ϳʢ̵ầɽЅầʄϒας̮ͅʢΒầȶʐʐαầᴤᶁפןᵛממעầʄ̑˥ʢ̵ςαᵛầ
ʄᵜầמנṯầȓͅȓᴥầȶ̵ʐầ˥̵ʄΒʢȶα˥̵ˈầαȶ̑ʢαầςͅầʢЀ˥ας˥̵ˈầʄ̑˥ʢ̵ςαầᴤũ|Ƽầᶁנצןṯᴥ

מפ

ǉςΒȶςʢˈ˥ʄầΆȶΒς̵ʢΒα˒˥ΆầϷ˥ς˒ầš˥ʄΒͅᾳ˃ςầ˥αầȶầ̮ȶ́ͅΒầαςʢΆầ˃ͅΒϷȶΒʐầ˥̵ầͅϒΒầ
ʢ˃˃ͅΒςαầςͅầςȶΆầ˥̵ςʢΒ̵ȶς˥̵ͅȶ̑ầʄ̑˥ʢ̵ςầɽȶαʢầȶαầšʢααȶˈʢÇ̑ͅϷầϷ˥̑̑ầɽʢʄ̮ͅʢầ
ȶϳȶ˥̑ȶɽ̑ʢầ˃ͅΒầפעvממממᶁầϒαʢΒαầͅ˃ầ МϒΒʢầšȶΒ̉ʢςΆ̑ȶʄʢ



ᵠầǗ˒ȶ̵̉ầЅͅϒ
˃ͅΒầЅͅϒΒầȶςςʢ̵ς˥̵ͅ
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